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Geschiiftsstelle des IDW e.V.
Herrn WP StB Dr. Solmecke
Postfach 32 05 80

40420 Diisseldorf

Stellungnahme zum Entwurf einer Neufassung IDW ES 6 n.F.
(Stand 08.09.2017)

Sehr geehrter Herr Dr. Solmecke,
Sehr geehrte Damen und Herren,

mit Interesse haben wir den im Betreff genannten Entwurf gelesen.
www.sicnum.de

Der Entwurf stellt auch unserer Ansicht nach eine deutliche Verbesserung MM/KT/GD

in Ubersichtlichkeit und Klarheit dar. Die Gliederung, die Auslagerung von Hamburg, 08.01.2018
Detailerlauterungen in gesonderte F&A, die Darstellung des Stufenkonzepts mmewes'@sicnum.de
bringen eine eindeutig bessere Lesbarkeit mit sich. Auch begriiBen wir die  tkaes@sicnum.de
klare Stellungnahme zu dem Erfordernis aller Kernbestandteile fiir KMU

bzw. kleinere Unternehmen. Mit dieser Fragestellung sind wir hiufig im

téglichen Geschéft konfrontiert, sei es von Seiten der Kapitalgeber wie auch

der Unternehmen als Auftraggeber.

Wwie auch in den vorhergehenden Stellungnahmen ebenfalls zu lesen,
mdéchten wir jedoch darauf hinweisen, dass wir die Anforderung eines
positiven bilanziellen Eigenkapitals in brancheniiblicher Bandbreite fiir die
Sanierungsfahigkeit (Tz. 16, 77) fiir bedenklich halten. Wir erachten diese
Fragestellung gleichzeitig als erheblich fiir die zukiinftige Durchfiihrung von
Unternehmenssanierungen.

Auf die formalrechtlichen Begriindungen gegen eine solche eher enge
Sichtweise wurde bereits in den vorherigen Stellungnahmen von
kompetenter Seite eingegangen.

In der Realitit wird in den meisten Sanierungskonzepten am Ende des
Sanierungszeitraumes wohl zumindest ein positives Eigenkapital erreicht.
Dennoch sind unseres Erachtens Fille denkbar, in denen dieses nicht
zutrifft, jedoch eine Sanierung als erfolgreich abgeschlossen betrachtet
werden kann.

Aus unserer Praxis heraus diirfen wir anmerken, dass auch bilanziell nicht
fir das Eigenkapital relevante MaBnahmen — bspw. die Beriicksichtigung
einer langfristig zur Verfiigung stehenden Mezzanine-Finanzierung oder
auch von Rangriicktritten - eine positive Wirkung auf die
Refinanzierungsmoglichkeiten am Markt haben.
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Dementsprechend sehen wir es nicht als gegeben an, dass am Ende des
Sanierungszeitraumes Unternehmen mit negativem oder geringem
bilanziellem Eigenkapital regelméBig Nachteile gegeniiber Wettbewerbern
mit angemessener Eigenkapitalausstattung” haben (Tz. 77). Unserer
Ansicht und Erfahrung aus den letzten Jahren nach, hidngen die
angebotenen Konditionen bei Kreditinstituten, Lieferanten,
Warenkreditversicherern vielmehr auch von der o.q. Gibrigen Struktur des
Kapitals ab. Eine wirtschaftliche Betrachtungsweise bzw. Sicht auf das
langfristig zur Verfiigung stehende Kapital erscheint uns daher
sachgerechter.

Das alleinige Abstellen auf die bilanzielle Grie des Eigenkapitals wiirde
finanzielle Sanierungsmalinahmen, die nicht in der Zufdhrung von
Eigenkapital liegen, nahezu unwirksam, d.h. ohne Einfluss auf die
Sanierungsfahigkeit machen. Um die Sanierungsfahigkeit zu erlangen, ware
ein sofortiger Verzicht durch die Glaubiger erforderlich, Mafnahmen wie
Rangriicktritte wiirden nicht mehr greifen. Ob sich jedoch die
Fremdkapitalgeber in diesen Féllen darauf einlassen, halten wir — auch in
Anbetracht der juristischen Diskussion zum Erfordernis nach der BGH-
Rechtsprechung - fiir fraglich. Nicht zuletzt diirfte die steuerliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Sanierungsgewinnen diese Maltnahme
ebenfalls nicht attraktiver gestalten.

Zusitzlich sehen wir die Auslegung der ,Brancheniiblichen Bandbreite” als
problematisch an. Selbstverstandlich werden Eigenkapitalausstattungen in
Abhéngigkeit von Branchenzugehdrigkeiten variieren, dennoch sehen wir
auch weitere Faktoren als wesentlich an. Nicht abschlieBend wiéren da
beispielsweise zu  nennen:  Konzernzugehdrigkeit,  bestehende
Patronatserklidrungen, ithrige Kapitalstruktur (bspw. Vorhandensein von
Mezzanine-Finanzierungen), Intention der Eigenkapitalgeber. Durch
Variation dieser Punkte kann sich durchaus eine erhebliche Bandbreite der
Eigenkapitalausstattung in einer Branche ergeben.

In den letzten Jahren konnten wir eine breite Akzeptanz des IDW S 6 als
Standard auf Seiten aller Stakeholder und auch insbesondere auf der Seite
der Finanzierer als Entscheidungsgrundlage feststellen. Wo in den
Vorjahren hé&ufig noch die .einschldgige BGH-Rechtsprechung” als
Anforderung zu finden war, wird heute nahezu restlos allein auf den S 6
abgestellt, da davon ausgegangen wird, dass dieser die Rechtsprechung
vollumfanglich abbildet. Diese positive Akzeptanz sehen wir durch die enge
Auslegung und die damit zusammenh&ngende Herabsetzung von nicht dem
bilanziellen Eigenkapital zukommenden finanziellen SanierungsmaR-
nahmen fiir die Sanierungsfahigkeit als gefdhrdet an.

Insgesamt wiirden wir daher eine Anpassung der Formulierung und die
Bezugnahme auf eine die angemessene Hohe des wirgschaftlichen
Eigenkapitals begriiRen.

Mitffreundlichen Griien

MelKk Mewes - Tamara Kges

Geschiéftsfiihrer (Vorsitzender) / Associate Partner
Senior Partner



