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Anmerkungen zu IDW ES 5 ,Grundsiitze zur Bewertung immaterieller Ver-
migenswerte®

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft hat am

25. August 2006 den Entwurf des IDW Standards ,Grundsitze zur Bewertung im-
materieiler Vermogenswerte (IDW ES 5 verabschiedet und durch die anschliefen-
de Verdffentlichung um Wiirdigung durch die sachverstindige Offentlichkeit gebe-
ten.

Zunichst méchten wir feststellen, dass wir es begriifen, dass das IDW der zuneh-
menden Bedeutung von Fragen der Bewertung immaterieller Vermdgenswerte durch
einen eigenen Standard Rechnung trigt. Insbesondere erachten wir die Ziclsetzung,
den Standard neben allgemeinen Grundsitzen zur Bewertung mit speziellen Emp-
fehlungen zur Bewertung einzelner Arten von immateriellen Vermdgenswerten zu
ergidnzen, fiir sehr praxisrelevant.

Nach unserer Einschiitzung spiegeln die im ES 5 enthaltenen Grundsitze und Emp-
fehlungen im Wesentlichen die derzeit in Theorie und Praxis iiblichen Vorgehens-
weisen zur Bewertung immaterieller Vermégenswerte zutreffend wider, Dessen un-
geachtet mochten wir zu einzelne Passagen nachfolgende Anmerkungen vortragen
und eine entsprechende Anderung des finalen Standards anregen:
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Nach unserer Auffassung ist hier klarzustellen, dass eine Beriicksichtigung von
Contributory Asset Charges (CAC) iiber die gesamte Laufzeit des zu bewertenden
Vermogenswertes zu erfolgen hat, unabhiingig von der Nutzungsdauer des unterstiit-
zenden Vermogenswertes, Dabei ist davon auszugehen, dass in dem MabBe, wie der
konkrete unterstiitzende Vermogenswert sich abnutzt und schlieBlich untergeht, er
durch entsprechende zukiinftige Vermégenswerte ersetzt werden muss.

Weiterhin ist unserer Auffassung nach bei einem unterstiitzenden Vermégenswert mit
unbestimmter Nutzungsdauer als CAC nur eine angemessene Verzinsung auf das ein-
gesetzie Kapital zu beriicksichtigen. Der fiktive Vermieter/Leasinggeber wiire jeder-
zeit durch Verkauf des betreffenden Vermtgenswertes in der Lage, sein eingesetzies
Kapital zuriick zu erlangen. Insoweit kommt eine Beriicksichtigung des Wertever-
zehrs im Rahmen einer fiktiven Miete/Leasingzahlung nicht in Betracht.

SchiieBlich sollte klargestellt werden, dass als Bemessungsgrundlage fiir die CAC
stets ein Wert vor Beriicksichtigung abschreibungsbedingter Steuervorteile (TAB) he-
ranzuziehen ist, da ein potentieller Vermieter/Leasinggeber diese unabhiingig von der
Vermietung/dem Leasing realisieren kann. Mittels marktpreis- oder kapitalwert-
orientierter Verfahren ermittelte Werte sind entsprechend zu bereinigen (vgl. aber un-
sere Ausfiihrungen zu Tz. 43).

In den Ausfiihrungen zur Kapitalisierung zukiinftiger finanzieller {berschiisse bedarf
es u.E. eines Hinweises, dass die Kapitalisierungszinssitze ausgehend von der Rest-
nutzungsdauer des Bewertungsobjektes laufzeitiquivalent abzuleiten sind.

Ferner sollte nach unserer Auffassung klargestellt werden, dass einem der Planung
zukiinftiger Zahlungsstréme inhiirenten Wechselkursrisiko durch eine entsprechende
Auswahl der zugrunde zu legenden Zinsstrukturkurve Rechnung zu tragen ist.

Weiterhin mochten wir darauf hinweisen, dass die in Tz. 42 geforderte Ableitung des
Basiszinssatzes aus periodenspezifischen Zerobondrenditen der aktuellen Zinsstruk-
turkurve unserer Kenntnis nach derzeit in der Praxis iberwiegend nicht erfolgt. Wir
halten die derzeitige in der Praxis vorherrschende Vorgehensweise, den Basiszinssatz
direkt aus der Zinsstrukturkurve am Bewertungsstichtag abzuleiten, fiir eine zulissige
Vereinfachung und regen daher eine Streichung des entsprechenden Absatzes an.

In der Theorie und Praxis ist die Beriicksichtigung des Tax Amortization Benefit
(TAB) im Rahmen der Bewertung von immateriellen Vermégenswerten nicht unum-
stritten.’ Ebenso enthalten die IFRS keine diesbeziigliche Regelung,” Wir regen daher
an, den Ansatz des TAB im Standard vertiefend zu diskutieren. Insbesondere eine rein
fiktive Beriicksichtigung des TAB, d.h., dass in der konkreten Bewertungssituation
keine tatsichliche Maglichkeit zur Realisierung des TAB besteht, kommt u.E. nicht in
Betracht.

" Vel hierzu zusammenfassend Kasperzal/Nestler in DB 09/2007 8. 473-478
* Vgl hierzu Issue Paper des Round Table zur einheitlichen Anwendung der IFRS in der EU vom 20, September
2006, abrufbar unter http:ec.evropa.cu/internal marketaccounting/ias de htm
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Es sollte eine Klarstellung erfolgen, dass Unternehmensmarken nicht zwingend der

ZuTz 55
Firmierung des Unternehmens entsprechen miissen, z.B. Umfirmierung nach Unter-
nehmenserwerb, aber weiter Auftritt unter der urspriinglichen Unternehmensmarke.
ZuTz 63 In der Praxis liegen zu am Markt beobachtbaren Lizenzraten i.d.R. entsprechende In-

formationen nicht vor. Nach unserer Einschitzung wird hier eine Scheindiskussion
getiihrt, die nicht praxisrelevant ist. Der Absatz ist daher zu streichen.

Zu Tz 70ff.  In Tz 72 wird angemerkt, dass es insbesondere bei Dach- und Unternehmensmarken
schwierig ist, das Ende der Nutzungsdauer verliisslich zu bestimmen. Daher sollte u.E.
fiir Dach- und Unternehmensmarken die widerlegbare Vermutung einer unbestimmten
Nutzungsdauer gelten, wobei der Bewerter darzulegen hat, welche Umstinde er bei
der Beurteilung einer tatséchlich unbestimmten Nutzungsdauer gewiirdigt hat.

Wir wiirden uns freuen, wenn Sie die vorstehenden Anmerkungen in die Finalisierung des Standards 5

einflielen lassen wiirden. Gerne steht Thnen unser Mitglied der Arbeitsgruppe ,.Bewertung immateriel-
ler Vermdgenswerte®, Herr Steffen Siuberlich, fiir ergdnzende Ausfithrungen zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griifien

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Kilnnemanfi Siuberlich
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