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Stellungnahme zum Entwurf IDW ERS HFA 35

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Unternehmensverband Boehringer Ingelheim erstellt sowohl seinen
Konzernabschluss (in 2009 bestehend aus 142 verbundenen Unternehmen)
als auch die Einzelabschliisse von 34 deutschen Tochtergesellschaften nach
den Regelungen des HGB. Aufgrund seiner internationalen Struktur ist
Boehringer Ingelheim durch die unterschiedlichen Entwicklungen der
Weltwdhrungen und Zinsen in erheblichem MaBe beeinflusst. Das Nominal-
volumen der konzernexternen Sicherungsgeschifte betrug zum 31.12.2009
rund 3,8 Mrd. €. Die Bilanzierung und Bewertung von Bewertungseinheiten
hat eine entsprechend groBe Bedeutung fiir die Darstellung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage.

Wir begriilen daher ausdriicklich die fiir die Bilanzierungspraxis
klarstellende Darstellung der Abbildung von Bewertungseinheiten durch
den IDW ERS HFA 35.

Zu einzelnen Ausfithrungen des Entwurfs mochten wir von der Moglichkeit
Gebrauch machen konkret Stellung zu nehmen:

1. Erginzende Vorschriften fiir antizipative Bewertungseinheiten (Tz.
58 ff.)

Der Entwurf sieht vor, dass auch bei antizipativen Bewertungseinheiten
grundsétzlich eine Falligkeitsidentitit von Grund- und Sicherungsgeschéft
vorliegen muss. Bei mit hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Grund-
geschiften und darauf beruhenden Transaktionen liegt es planungsimmanent
in der Natur der Sache, dass es immer wieder zu Abweichungen zwischen
der geplanten und der tatséchlichen Filligkeit kommt. Die zum Zeitpunkt
des Abschlusses des Sicherungsgeschiftes vorliegende Filligkeitsidentitét
mit dem erwarteten Grundgeschift wird dadurch durchbrochen. Daher
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beflirworten wir die Méglichkeit, dass auch Anschlussgeschifte, die die
gestorte Falligkeitsidentitét wiederherstellen, in den Nachweis einbezogen
werden konnen. Dieser Vorschlag des IDW ERS HFA 35 entspricht in
vielen Fillen der tatséichlichen Sicherungspraxis. Eine entsprechende
Klarstellung, wie sie im derzeitigen Entwurf vorliegt, ist daher
begriifienswert.

2. Methoden zur prospektiven und retrospektiven Beurteilung der
Wirksamkeit (Tz. 50 ££.) "

Wir begriiflen die in Tz. 56 genannte Mdglichkeit, nach der es im Falle
perfekter micro hedges flir die prospektive Beurteilung der Wirksamkeit der
Absicherung ausreicht, alle wertbestimmenden Faktoren auf Uberein-
stimmung zu priifen (sog. critical.term match Methode) und auf komplexe
mathematisch-statistische Verfahren zu verzichten. Weiterhin gestattet der
Entwurf die Verwendung dieser Methode auch fiir die retrospektive
Beurteilung der Effektivitit mit der Begriindung, dass dies immer dann gilt,
wenn keine bilanziell relevante Unwirksamkeit bezogen auf die
Bewertungseinheit entstehen kann.

Eine Bestimmung tiber die Behandlung von macro hedges, bei denen
aufgrund der gewdhlten Sicherungsgeschiifte ebenfalls keine bilanziell
relevante Unwirksambkeit entstehen kann, wird im vorliegenden Entwurf
nicht getroffen. Aus unserer Sicht sollte diese Methode des Effektivitits-
nachweises auch auf macro hedges anwendbar sein, sofern bei Uberein-
stimmung der wertbestimmenden Faktoren auch in diesem Fall keine
bilanzielle Unwirksamkeit entstehen kann. Eine Berechnung mit
mathematisch-statistischen Verfahren bringt nach unserem Dafiirhalten
keinen erkennbaren Zusatznutzen.

Als Beispiel soll hier die Sicherung mehrerer, mit hoher Wahrscheinlichkeit
erwarteter Fremdwéhrungsverkdufe mittels eines Devisentermingeschiftes
dienen.

Beispiel:

Der aus mehreren mit hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Umsatz- und
Beschaffungsgeschiften (alle féllig am 30. Juni 2012) resultierende Netto-
Fremdwdéhrungscashflow von +100 USD wird mittels eines einzigen
Devisentermingeschéfts abgesichert (Verkauf 100 USD, fillig

30. Juni 2012). Da alle wertbestimmenden Faktoren wie Nominalbetrag
(100), Fremdwéhrung (USD) und Laufzeit (30. Juni 2012) zwischen Grund-
und Sicherungsgeschiift iibereinstimmen, kann auch aus diesem macro
hedge keine bilanzielle Ineffektivitit aufireten. Das Kreditrisiko wird aus
Vereinfachungsgriinden nicht betrachtet.
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Fur den Nachweis der prospektiven wie der retrospektiven Effektivitit
wiirde sich durch Berechnung mit mathematisch-statistischen Verfahren
immer ein Wert von 100% ergeben, so dass kein Unterschied zur Ermittlung
mit Hilfe der critical term match method vorliegt.

Dabher sollte auch bei perfekten macro hedges, die den o.g. Kriterien
entsprechen, sowohl der prospektive als auch der retrospektive Effektivitits-
nachweis mittels Abgleich der wertbestimmenden Komponenten zuléssig
sein,

Fazit

Der IDW RS HFA 335 enthélt aus unserer Sicht in vielen Punkten
klarstellende und hilfreiche Ergénzungen zu § 254 HGB.

Zur Vereinfachung der Bilanzierungspraxis sollte die critical term maich
Methode auch explizit fiir den prospektiven und retrospektiven Effektivi-
titstest bei perfekten macro hedges zugelassen werden.

Fiir Riickfragen zu unserer Stellungnahme stehen Herr Alexander Roh
(alexander.roh@boehringer-ingelheim.com) oder ich Ihnen gerne zur
Verfiigung.

Mit freundlichen GriiBen
BOEHRINGER INGELHEIM GMBH
ppa. LA,

Wolfgang, Graf Alexander Roh



