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Anmerkungen zum Entwurf IDW ERS HFA 30
Handelsrechtliche Bilanzierung von Altersversorgungsverpflichtungen
Sehr geehrte Damen und Herren,

beigefiigt erhalten Sie unsere Anmerkungen zum Entwurf IDW ERS HFA 30 ,Handelsrechtliche Bilanzierung von
Altersversorgungsverpflichtungen® mit der Bitte um Berucksichtigung.

Fur Fragen stehen wir Ihnen gerne zur Verfliigung.
Mit freundlichen GriiBen

NURNBERGER Beratungs- und Betreuungsgeselischaft
fir betriebliche Altersversorgung und Personaldienstleistungen mbH

Dr. Jiirgen VoB ppa. Dr. Stefanie Alt
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Anmerkung zum Entwurf (Stand 27.11.2009)

Anforderung an Riickdeckungsversicherungen

1. Grundsitzliche Anforderungen an saldierungspflichtige Vermoégensgegenstinde

GeméaB § 246 HGB mussen Vermdgensgegenstdnde, die dem Zugriff aller Glaubiger entzogen sind und
ausschlieBlich der Erfillung der Altersversorgungsverpflichtungen dienen, mit den Altersvorsorgeverpflichtungen
verrechnet werden.

Damit ergeben sich unabhdngig von der Art der Vermoégensgegenstdnde zwei Voraussetzungen fur die
Saldierung:

e dem Zugriff aller Glaubiger entzogen und
e ausschlieBlich der Erflllung der Schuld dienend

Dass Letzteres bei  Ruckdeckungsversicherungen stets gegeben ist, ist unstritig. Denn
Ruackdeckungsversicherungen stellen die einzige Méoglichkeit fur Unternehmen dar, sich gegen die den
Altersversorgungsverpflichtungen inhérenten Risiken der Langlebigkeit, des vorzeitigen Todes und der Invaliditat
(vollumfénglich) abzusichern. Lediglich bei Uberdotierungen der Ruckdeckungsversicherungen kann es zu
Verletzungen der Zweckexklusivitdt kommen.

Welche Voraussetzungen erfllt sein mussen, damit Deckungskapital als dem Zugriff der Gléubiger entzogen gilt,
und damit insbesondere als insolvenzfest eingestuft wird, ist dem Gesetzeswortlaut nicht zu entnehmen. Die
Beschlussempfehlung des Rechtsausschusses zum BilMoG (s. BT-Druckst16/12407) orientiert sich bei der
Prifung an den Vorschriften des § 7e Abs.2 SGB IV, wonach die Insolvenzfestigkeit bereits durch ein
Absonderungsrecht gegeben ist; ein Absonderungsrecht, dass bei richtiger Ausgestaltung von
Verpfandungsvereinbarungen stets gegeben ist.

2. Spezielle Anforderung an Riickdeckungsversicherungen

Dass das Vorliegen eines Absonderungsrechts als fiir die Saldierungspflichtigkeit ausreichend eingestuft wird,
wurde auch im IDW ERS HFA 30 explizit aufgenommen.

"Wird ein wirtschaftlich vergleichbarer Schutz des Versorgungsberechtigten durch ein
Absonderungsrecht (§ 49 InsQO) erreicht, ist auch ein solches bereits fiir das Vorliegen der
Insolvenzsicherheit hinreichend. Dies kann z. B. bei speziellen Treuhandmodellen (doppelseitige
Treuhand bestehend aus Verwaltungs- und Sicherungstreuhand), aber auch bereits bej einer den
Vorgaben des BGB geniigenden  Verpfdndung von  Werpapierdepots und  von
Riickdeckungsversicherungsanspriichen (ohne Riickkaufsrecht) der Fall sein.” (Rz. 24)

Allerdings wird fir Rickdeckungsversicherungsanspriche im Klammerzusatz gefordert, dass kein
Ruckkaufsrecht besteht. An dieser Stelle bedarf es unseres Erachtens einer Prazisierung des Klammerzusatzes
im Sinne von ,(ohne durch den Arbeitgeber willkirlich ausfuhrbares Rickkaufsrecht)." Diese Prazisierung soll die
Erflllung der in Tz. 25 geforderten Zweckexklusivitdt des Deckungsvermdégens bei Ruckdeckungsversicherungen
mit entsprechender Ausgestaltung einer Verpfadndungsvereinbarung (und die damit verbundene Saldierbarkeit)
sicherstellen.
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2.1. Riickkaufsrecht
Enge Auslegung

Sofern mit dem Klammerzusatz gemeint ist, dass Rlckdeckungsversicherungen, die aufgrund ihrer tariflichen
Ausgestaltung einen Rlckkaufswert bieten, grundsatzlich nicht saldierungsféhig sind, bitten wir, dies nochmals
zu (berdenken, denn jede Rentenversicherung mit Beitragsrickgewahr im Todesfall verfugt regelméaBig Gber
einen positiven Rulckkaufswert und ist damit grundsétzlich rlickkaufsfahig. Da Rentenversicherungen ohne
Beitragsrickgewahr im Todesfall das Risiko des Totalverlusts der investierten Beitrdge bergen, sind diese in der
Praxis nur in seltenen Ausnahmefallen anzutreffen.

Die Unzulassigkeit der Saldierung rickkaufsfahiger Ruickdeckungsversicherungen wirde u. E. zu nicht
sachgerechten Ungleichbehandlungen unterschiedlicher Rickdeckungskonzepte fihren. Werden die
Altersversorgungsverpflichtungen beispielsweise mittels verpfandeter Wertpapiere finanziert, so stellt der akiuelle
Kurs der Wertpapiere eine dem Ruckkaufswert der Riickdeckungsversicherung vergleichbare Gr6Be dar. Bei
gleicher Ausgestaltung der Verpfdndungsvereinbarungen ist die Qualitit des Pfandsrechts in beiden Fallen
identisch. Trotzdem wirden die Wertpapiere als saldierungspflichtig angesehen werden, wéhrend der
Ruckdeckungsversicherung die Saldierungsfahigkeit aufgrund ihrer grundsétzlichen Rickkaufsfahigkeit
abgesprochen werden wurde.

Zu beachten ist, dass sich eine derartig enge Auslegung auch nicht aus den Vorschriften der International
Financial Accounting Standards (JFRS) ableiten ldsst, welche im Hinblick auf die Saldierung von ,Planvermégen”
Vorbildfunktion flir die Ausgestaltung des § 246 HGB in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
hatten. In 1AS 19 Par. 7, der die Voraussetzungen der Saldierung regelt, wird lediglich gefordert, dass eine
Auszahlung der Riickdeckungsversicherung an das Unternehmen erst erfolgt, wenn dieses an den Begunstigten
geleistet hat, oder es sich um Uberschiisse handelt, die nicht zur Leistungserbringung benétigt werden.

Weite Auslegung

Sofern mit dem Klammerzusatz gemeint ist, dass ein willkiirlicher Ruckkauf der Rickdeckungsversicherung
durch den Arbeitgeber ausgeschlossen sein muss, so ist diese Bedingung nachvollzienbar und richtig. Allerdings
solite diese Einschrankung nicht die tarifliche Ausgestaltung der Rickdungsversicherung betreffen, sondern
vielmehr als Anforderung an die Verpfandungsvereinbarung verstanden werden. Immerhin muss es zum Schutz
des Pfandglaubigers das Ziel sein, auszuschlieBen, dass eine Verpfdndungsvereinbarung aufgrund eines
vorzeitigen Verkaufs der Finanzierungsmittel ins Leere greift.

Eine solche Anforderung an die Verpfdndungsvereinbarung sollte allerdings nicht nur Rickdeckungs-
versicherungen betreffen, sondern bei allen Verpfindungen von Finanzierungsinstrumenten fir
Altersversorgungsverpflichtungen gefordert werden.

3. Fazit

Das Abstellen auf einen bei einer Riickdeckungsversicherung vorhandenen Ruckkaufswert ist unseres Erachtens
insbesondere aufgrund der Ungleichbehandlung unterschiedlicher Riickdeckungskonzepte nicht sachgerecht.
Wir wirden es sehr begriiBen, wenn an Rickdeckungsversicherungen im Rahmen der Saldierbarkeit die
gleichen Anforderungen gestellt werden wirden, wie an vergleichbare Finanzierungsinstrumente die mittels
Verpfandung dem Zugriff der Glaubiger entzogen werden.

Mit freundlichen GruBen

NURNBERGER Beratungs- und Betreuungsgesellschatt
fur betriebliche Altersversorgung und Personaldienstleistungen mbH

Dr. Jiirgen VoB ppa. Dr. Stefanie Alt gez. i. V. Daniel Pazanin

Aktuar DAV Dipl. Kauffrau Aktuar DAV
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