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Nichtbeachtung von Rating zum IDW EPS 340

»Der vom IDW verdffentlichte IDW EPS 340 hat sicherlich eine ganze Reihe Verbesserungen
im Vergleich zur Vorgingerversion. Mit dieser Stellungnahme streben wir keine umfassende
Kommentierung des Standards an. Als Bundesverband der Ratinganalysten mdchten wir
jedoch auf einen aus unserer Sicht besonders wesentlichen Sachverhalt verweisen: es ist fiir
uns sehr iiberraschend, dass das Thema Rating im Entwurf weitgehend ignoriert wird. Es ist
ein  bekannter Sachverhalt, dass die durch das Risikofriiherkennungssystem zu
identifizierenden ,den Bestand eines Unternehmens gefdhrdenden Entwicklungen” (§91
AktG) in der Zwischenzeit im Wesentlichen aus einer drohenden llliquiditat resultieren, die
wiederum in der Regel darauf zuriickzufiihren ist, dass Mindestanforderungen an ein Rating
nicht mehr erreicht werden ({siehe 2.B. GleiRner, W. (2017): Was ist eine
.bestandsgefihrdende Entwicklung”i.S. des § 91 Abs. 2 AktG (KonTraG)?, in: Der Betrieb, Heft
47/2017, 24.11.17, S. 2749-2754). Wir sehen in der Praxis und auch im Schrifttum schon seit
Jahren eine zunehmende Verkniipfung der Themen Risikomanagement und Rating. Schon seit
Jahren ist es bei leistungsfihigen Risikoaggregationsverfahren lblich, die Auswirkung der
Risiken auf das zukiinftige Unternehmensrating zu simulieren {mittels Monte-Carlo-
Simulation). Eine bestandsgefihrdende Entwicklung ist dann ein Szenario, bei dem
Mindestanforderungen an das Rating nicht mehr erfiillt werden. Es ist aus unserer Sicht daher
von grundlegender Bedeutung aufzuzeigen und im zukiinftigen IDW PS 340 festzuhalten, dass
die Identifikation bestandsgefdhrdender Entwicklungen nur mdglich ist, wenn in den
Risikoaggregationsmodellen die Wirkungen der Risiken auf das Rating untersucht wird
(,Ratingprognosen”). Dies muss ein ,Pflichtpriifungsthema” sein.

Die Bedeutung des Ratings wird im neuen Standard des Deutschen Instituts fiir interne
Revision (DIIR RS 2, 5.8) dagegen sehr deutlich ausgedriickt:

.Von einer bestandsgefihrdenden Entwicklung spricht man, wenn eine Situation der
Uberschuldung oder Zahlungsunfihigkeit droht. Letztere droht, wenn Kreditvereinbarungen
{Covenants) verletzt werden, die eine Kiindigung von Krediten nach sich ziehen und/oder
Mindestanforderungen der Fremdkapitalgeber an das Rating nicht mehr erfillt sind.”

Es ist festzuhalten, dass die durch das Rating ausgedriickte Insolvenzwahrscheinlichkeit als
Messgréle fir das Insolvenzrisiko und fiir den ,Grad der Bestandsgefdhrdung” eines
Unternehmens die Spitzenkennzah! des Risikomanagements darstellt. Die Kenntnis der
Insolvenzwahrscheinlichkeit ist notwendig fiir eine ordnungsgemife Planung, da von der
zukilinftigen Insolvenzwahrscheinlichkeit die zukiinftigen Zinskonditionen und damit der
zuklnftige Fremdkapitalaufwand abhdngen.

Gerne stehen wir fiir eine Diskussion des Themas zur Verfligung. Wir wirden es sehr
begriifen, wenn das fiir die Beurteilung einer mdglichen ,bestandsgefihrdenden
Entwicklung” {(§91 AktG) in der Zwischenzeit so zentrale Thema des Ratings auch explizit im
IDW PS 340 beriicksichtigt wiirde.”
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Bitte senden Sie lhre Antwort per
dieter.pape@dieterpape.com.
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